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EUROPAR BATASUNEKO hazkundearen
azken datuak (%0,2) eta inflazioarenak
(%0,5) alarma gorriak piztu dituzte Euro-
pako Banku Zentralean (EBZ). Horrega-
tik hartu ditu ekainaren hasieran bi neurri
indartsu: interes tasa ofiziala gehiago jais-
tea (%0,15 historikora) eta Europako eko-
nomian likidezia txertatzea (500.000
milioi euro, inoizko emaririk handiena).
Bada, diru hedapen erraldoi horren onura
hutsaren hurrengoa izango da. Izan ere,
Europako hegoaldeko ekonomia egoera
aldatzea ezinezkoa da, baldin eta diru
hedapen hori zorraren berregituraketa eta
kitapenarekin zein zerga politika hedatzai-
learekin osatzen ez bada. 

Europako hegoaldeko kontsumitzai-
leek zein enpresek behar duten finantza-
zioaren arazoa ez datza likidezia faltan,
baizik eta ekonomia osoaren kaudimen

ezean. Enpresek finantzazioa eskuratzea
baino nahiago dute zorra kitatu, eta eskari
arazoak dituzten enpresek bezeroek sarre-
rak handitzea nahi dute haien gastua igo
dadin. EBZk Europako bankuei diru
gehiago luzatuta ez duela ekonomia piztu-
ko aurreikus daiteke, lehenik ere bide hori
jorratu baita, neurri apalagoan izan arren.
Gainera, Mario Draghik berak –EBZren
buruak– banketxeen balantzeak oraindik
oso desorekatuak daudela aitortu berri
du. Beraz, egoera horretan likidezia nahi-
ko izan arren, banku pribatuek ez dute
krediturik erraztuko Europako ekono-
miak behar duen kopuruan eta interes
tasan. Aldiz, zor publikoaren eragiketak
eta beren barne horniketak lehenesten
jarraituko dute oraindik ere. Jakina da
banku pribatuek oraindik ere aktibo
kutsakor ugari dituztela, berankortasun

garaia eta kapitalizazio arazo larriekin
batera. Horrela kredituak errazteko pizga-
rri gutxi daukate eta are gutxiago kaudi-
men nahikoa duen kredituaren eskaria
oso apala den honetan. Aipatzekoa da,
enpresetako zorra hain indartsua dela,
ezen eta NDF (IMF) berak aitortu duen
enpresa txiki eta ertainetako zorraren
berregituraketa ordenatua beharrezkoa
dela epe laburrean.

Europan troikak indarrean jarritako
politiken mix-a antzua da. James Tobin
Nobel saridunak aspaldian baieztatu
zuen, ekonomiek ezin dutela aurrera egin
alde batetik diruak eta prezioak hartzen
baditugu, eta bestetik, guztiz aparte,
aurrekontuak, zergak eta produkzioa. Bi
aldeon arteko zuloa handitu egin du troi-
kak Europan. Diru politika hedakorra
izan arren, horrek epe laburrean ekono-
mian eta enpleguan izan dezakeen onura
ezeztatua geratzen da zerga politika
murrizkorra denean eta zorra handitzen
jarraitzen duenean, Europako hegoal-
dean gertatzen den gisa. Funtsean, haz-
kunderik gabe eta desenplegu maila
erraldoiarekin zor pribatuaren ordainke-
ta ezinezkoa egiten da. Adibidez, Espai-
niako Estatuan hori egin nahi izateak
desberdintasun sozialen hedapen bizko-
rra dakar krisi garaian, Europako Batasu-
neko bizkorrena ELGA (OECD) era-
kundearen arabera.

EBZren likidezia gehiagorako neurri
hori burbuila berri baten iragarpena izan
daiteke. Europako hegoaldeko estaturen
baten kaudimeneko baldintzak are gehia-
go narriatzen direnean suerta liteke bur-
buila berriaren leherketa eta horren arris-
kuaz diru erakundeak berak ohartarazten
du. Ekonomia likideziaz hornitzeak eta,
aldi berean, zerga politika murrizkorra
eta hegoaldeko zorra bere horretan man-
tentzeak ez du ez hanka ez bururik.
Frantziaren gastu eta inbertsio publikoa-
ren murrizketa indartsuaren iragarpenak
eta troikak Espainiari zehar-
kako zergak igotzeko eta sol-
datak are gehiago jaisteko
aginduak okerreko bidea era-
kusten dute. n
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Europan troikak indarrean jarritako politiken
mix-a antzua da. James Tobin nobel
saridunak aspaldian baieztatu zuen,
ekonomiek ezin dutela aurrera egin alde
batetik diruak eta prezioak hartzen baditugu
eta bestetik, guztiz aparte, aurrekontuak,
zergak eta produkzioa
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